
Суть идеи | На фоне сильного отчета акции подошли к 
точке входа на $21,6 с потенциалом в 60,4%

LOCAL IDEAS

UP Fintech Holding Limited

Тикер: TIGR

Текущая цена: $19,7
Точка входа: $21,6
Целевая цена: $34,5
Потенциал: 60,4%
Горизонт: 1-3 месяцa
Риск: очень высокий
SL: $18,6

 Солидный отчет за 1 квартал. Холдинговая компания Tiger
Brokers сообщила о выручке за 1 квартал 2021 года в размере 
$81,3 млн, что более чем в 3 раза превышает выручку в $22,9 млн 
за квартал прошлого года. Комиссионные за 1 квартал в размере 
$52,9 млн выросли с $14,0 млн, поскольку количество клиентских 
счетов увеличилось до 376К с 134К годом ранее.

 Объем торгов в 1 квартале составил $123,8 млн, рост с $65,4 
млн в 4 квартале 2020 года и $44,1 млн в 1 квартале 2020 года.
Процентный доход за 1 квартал в размере $15,6 млн вырос более 
чем в 3 раза по сравнению с $4,8 млн годом ранее. Общие 
операционные расходы в 1 квартале в размере $46,7 млн выросли 
на 131% г/г. Чистая прибыль UP Fintech за 1 квартал составила 
$21,1 млн.

 Citi повысила целевую цену компании UP Fintech до $38,60 
с $8,30 и сохраняет рекомендацию Buy. Citi более позитивно 
относится к китайским онлайн-брокерам. Развитие бизнеса по 
управлению капиталом и активами должно помочь онлайн-
брокерам поддерживать долгосрочный рост. Кроме того, 
ослабление контроля за движением капитала увеличит 
привлекательный зарубежный рынок, добавляет Citi.

 CICC инициировал покрытие UP Fintech с рейтингом 
Outperform и целевой ценой в $30,60. По словам фирмы, 
широкий портфель продуктов, низкие комиссии и «превосходный» 
пользовательский опыт позволят UP Fintech захватить большую 
долю на растущем рынке международных розничных брокерских 
услуг. CICC добавил, что диверсификация бизнес-направлений UP 
и приобретение лицензии будут стимулировать рост доходов в 
расчете на одного клиента.

Описание бизнеса

UP Fintech Holding Limited -
предоставляет брокерские услуги 
онлайн, ориентированные на китайских 
инвесторов. Компания разработала 
брокерскую платформу, которая 
позволяет инвестору торговать акциями и 
другими финансовыми инструментами.


